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1. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie (,,Sprawozdanie”) zostalo sporzadzone i przyjete przez rade nadzorczg
Globe Trade Centre S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka” lub ,,GTC”), (,,Rada Nadzorcza”)
zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych i jest adresowane do walnego zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki (,,Walne Zgromadzenie”).

Celem Sprawozdania jest rowniez zapewnienie przestrzegania przez Spotke Zasad I1.Z.10.1-
I1.Z.10.4 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW z 2016 r.

2. Sklad Rady Nadzorczej
W 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja w Radzie Okres pelnienia przez danego czlonka
Nadzorczej funkcji w Radzie Nadzorczej w 2016 r.
Alexander Hesse Przewodniczacy 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Philippe Couturier Czlonek 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Jan Diidden Czlonek 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Mariusz Grendowicz Czlonek 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Ryszard Koper Cztonek Niezalezny 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Marcin MurawskKi Cztonek Niezalezny 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Katharina Schade Czlonek 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017
Tomasz Styczynski Czlonek Niezalezny 1 stycznia 2017 - 21 wrze$nia 2017
Ryszard Wawryniewicz | Czlonek Niezalezny 26 wrzesnia 2017 - 31 grudnia 2017

W lutym 2018 spotka LSREF III GTC Investments B.V. powotata, na podstawie punktéw 9.1a),
9.1b) oraz 9.1c¢) statutu Spotki pana Olivier Brahin na stanowisko cztonka rady nadzorczej Spotki z
dniem 1 marca 2018 r.

3. Dzialalno$¢ Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, jak
roéwniez na podstawie postanowien Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej z dnia 14
kwietnia 2005 r., ze zmianami wprowadzonymi przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 maja
2017 .

Rada Nadzorcza GTC sprawowata nadzor nad dziatalnoscig Spotki oraz dokonywata oceny tej
dziatalno$ci oraz sprawozdan finansowych Spoéiki. Rada Nadzorcza dokonata przegladu spraw
zwigzanych z biezaca dzialalnoscig Spolki oraz podjeta uchwaly w sprawach zwigzanych z
podejmowanymi przez Spotke dziataniami, jak réwniez uchwaty wymagane przepisami Kodeksu
spotek handlowych, postanowieniami Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;.

W 2017 roku odbyto si¢ dziewie¢ posiedzen Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmowata liczne
uchwaly zwigzane z biezacg dziatalnoscia GTC. W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczyli
cztonkowie zarzadu Spoéiki, zaproszeni goscie (w tym przedstawiciele E&Y — firmy audytorskiej,
ktorej zlecono dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Spoétki oraz Grupy Kapitatowej
Spoitki (,,Grupa Kapitalowa” lub ,,Grupa GTC”). Rada Nadzorcza byta réwniez na biezaco
informowana przez zarzad 0 najwazniejszych wydarzeniach dotyczacych Spoiki.

W 2017 r. najwazniejsze uchwaly podjete przez Radg Nadzorcza dotyczyty m.in.:
e wydania pozytywnej opinii na temat sprawozdania finansowego GTC oraz



skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GTC za rok obrotowy 2016;
e akceptacji wniosku zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2016;
e udzielenia zgody na nabycie Belgrade Business Center;
e udzielenia zgody na zmian¢ warunkoéw finansowania Galerii Potnocnej;
e udzielenia zgody na inwestycj¢ W projekt Green Heart i jego finansowanie;
e udzielenia zgody na finansowanie projektu Avenue Mall Zagreb; oraz
e udzielenia zgody na zbycie udziatéw w Galeria Burgas AD oraz Galeria Stara Zagora AD,;
e akceptacja wynagrodzenia zarzadu; oraz
e przedtuzenie zlecenia dla firmy audytorskiej.

Rada Nadzorcza zajmowata si¢ rOwniez nastepujacymi kwestiami:
e ocena pozycji finansowej i wyniku finansowego Spoiki oraz Grupy Kapitalowej po
zakonczeniu kazdego kwartatu 2017 r.;
e ocena budzetu na rok 2017 oraz sposobu jego wykorzystania;
e ocena postepow w realizacji biezacych projektow i nowych inwestycji.

Ponadto Rada Nadzorcza monitorowata wybrane ryzyka biznesowe dotyczace Grupy Kapitatowe;j
oraz dokonywata oceny metod wykorzystywanych przez Spotke w celu kontroli ryzyka oraz
ochrony przed nim.

4. Ocena wykonania zadan Rady Nadzorczej w 2017 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wypehnienie swoich zadan w roku 2017. Przy wykonywaniu
swoich obowiazkow Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami prawa, w szczegdlnosci nie
przekraczajac zakresu uprawnien okreslonego przepisami Kodeksu spotek handlowych,
postanowieniami Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

W skiad Rady Nadzorczej wchodza osoby posiadajace szerokie doswiadczenie umozliwiajace
dokonywanie doglebnych i trafnych analiz plandw Spotki oraz ich realizacji. Rada Nadzorcza
wspiera zarzad przy podejmowaniu wszystkich strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci
GTC.

5. Ocena wykonania zadan komitetow Rady Nadzorczej w 2017 r.
Komitet Audytu

Celem komitetu audytu Rady Nadzorczej (,,Komitet Audytu”) jest dokonywanie oceny kontroli
administracyjno-finansowej, sprawozdawczo$ci finansowej, oraz dzialan w ramach audytu
zewngetrznego 1 wewnetrznego Spolki oraz spotek z Grupy Kapitatowej, jak réwniez przedstawianie
Radzie Nadzorczej opinii w powyzszym wzgledzie.

W 2017 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzili nast¢pujacy cztonkowie Rady Nadzorczej: Mariusz
Grendowicz, Marcin Murawski oraz Katharina Schade (do 27 wrzes$nia 2017 r.) oraz Ryszard Koper
(od 27 wrze$nia 2017 r. zastepujacy Katharing Schade). Czlonkowie Komitetu Audytu brali
aktywny udzial w kwartalnych posiedzeniach Komitetu Audytu. Wszyscy cztonkowie Komitetu
Audytu posiadaja kwalifikacje w zakresie rachunkowosci oraz audytu. Zgodnie ze ztozonymi przez
siebie wobec zarzadu o$wiadczeniami zaréwno Marcin Murawski jak i Ryszard Koper spetniajg
kryterium niezaleznosci.

Do najwazniejszych zadan Komitetu Audytu zaliczaja si¢ m.in.. ocena biezacego wyniku
finansowego Spoftki, jej ptynnosci, poziomu zadluzenia oraz wierzytelnosci, sposobu finansowania
projektow oraz monitorowanie prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania finansowego. Komitet
Audytu dokonuje réwniez oceny istotnych dla Spotki systemow kontroli wewnetrznej oraz
zarzadzania ryzykiem.



W 2017 r. odbylo si¢ pi¢¢ posiedzen Komitetu Audytu (17 marca, 12 maja, 17 sierpnia, 19
pazdziernika i 10 listopada). W adekwatnych posiedzeniach Komitetu Audytu brali udziat
przedstawiciele E&Y (podmiotu, ktéremu zlecono przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej).

Komitet Audytu dokonat analizy wszystkich sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej przed ich publikacja i wydat rekomendacje zatwierdzenia ich przez Rade¢ Nadzorcza.

Podczas swoich posiedzen w roku 2017 Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza omawialy
zagadnienia kontroli wewngtrznej, kwestie zarzadzania ryzykiem oraz kluczowe problemy z zakresu
przestrzegania obowigzujacych przepisow.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Komitet Audytu przyjat zasady wyboru niezaleznego audytora
zgodnie z Ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

Komitet Audytu dokonat oceny pracy firmy E&Y jako audytora zewngtrznego i przedhuzyt jej
zlecenie w tym zakresie.

Komitet Audytu w sposob ciggly monitorowal proces sprawozdawczosci finansowej i proces
ustawowego audytu w Spoice, oraz przedstawial Radzie Nadzorczej regularne wyniki tych
czynnosci.

Komitet Wynagrodzen

W dniu 12 maja 2014 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Wynagrodzen Rady Nadzorczej, ktory
nie posiada uprawnien decyzyjnych i ktoérego zadaniem jest przedstawianie rekomendacji Radzie
Nadzorczej dotyczacych wynagrodzenia cztonkow zarzadu oraz polityki jego ustalania.

W 2017 r. w sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzili nastepujacy czlonkowie Rady Nadzorcze;j:
Alexander Hesse, Marcin Murawski oraz Mariusz Grendowicz. Zgodnie ze swoim o$wiadczeniem
ztozonym na r¢ce zarzadu Marcin Murawski spetnia kryterium niezaleznosci.

W 2017 r. odbyty si¢ trzy posiedzenia Komitetu Wynagrodzen. Pierwsze z nich miato miejsce w
dniu 17 marca 2017 r., gdzie Komitet Wynagrodzen przekazal Radzie Nadzorczej swoja
rekomendacj¢ w zakresie przyznania premii rocznej cztonkom zarzadu, drugie z nich odbylo si¢ w
dniu 12 maja 2017 r., gdzie Komitet Wynagrodzen przekazal Radzie Nadzorczej swoja
rekomendacje w zakresie powotania Thomasa Kurzmanna na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki na
kolejng kadencje, a trzecie posiedzenie w dniu 10 listopada 2017 r. dotyczylo zalecenia Radzie
Nadzorczej zawarcia zmienionej i przeredagowanej umowy managerskiej z czlonkiem Zarzadu i
zalecenia Radzie Nadzorczej jego ponownego powotlania do Zarzadu. Wszystkie powyzsze
rekomendacje zostaty przyjete przez Rad¢ Nadzorcza.

6. Ocena sposobu wypeliania przez spolke obowiazkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad ladu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych;

Zdaniem Rady Nadzorczej w 2017 r. Spotka wypelniata wszystkie zobowigzania zwigzane ze
stosowaniem zasad fadu korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisow prawa
dotyczacych przekazywania informacji biezacych i okresowych do publicznej wiadomosci przez
emitentOw papierow wartosciowych.

7. Informacja na temat uzasadnienia polityki Spélki w zakresie dzialalnosci sponsorskiej,
charytatywnej oraz podobnej dzialalnosci.

Grupa aktywnie realizuje ustanowiong w tym zakresie polityke, ktora polega na wspomaganiu
lokalnych spotecznosci mieszkajacych na terenie lub w poblizu inwestycji realizowanych przez
Grupe. Wsparcie takie obejmuje:



e Poprawe lokalnej infrastruktury, w tym drogowej i komunikacyjnej. Infrastruktura tworzona
w zwigzku z realizowanymi inwestycjami lub na ich potrzeby jest przekazywana nieodptatnie
miastu do korzystania przez wszystkich mieszkancow. Ponadto przed przystgpieniem do
realizacji projektow Grupy na dziatkach, ktore nie sg zabudowane albo beda otaczaly przyszte
inwestycje, tworzone sg ogdlnodostepne tereny zielone (skwery, parki etc.);

e Sponsorowanie lokalnych inicjatyw - Grupa uczestniczy w lokalnych inicjatywach (np. ,,Bieg
przez most”, wystepy chorow dziecigcych, piknik naukowy, turniej siatkowki — Jurajska Open
40+, stoisko edukacyjne Fundacji WWEF”) oraz je wspiera;

e Dzialalno$¢ charytatywng. Grupa GTC dokonata wptat na rzecz kilku organizacji dziatajacych
w zakresie edukacji spotecznej i opieki zdrowotne;.

e Certyfikacje ekologiczng - w trosce o ekologie, inwestycje Spotki i Grupy sa realizowane
zgodnie z wytycznymi ekologicznej certyfikacji budynkow (LEED).

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zasadno$¢ oraz realizacje powyzszej polityki Spotki oraz
Grupy.

8. Przeglad dzialalnosci Spélki.

Kluczowe wydarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe oraz operacyjne Grupy
Kapitatowej w 2017 r.

Po dokonaniu przegladu dziatalnosci Grupy Kapitalowej Rada Nadzorcza jest zdania, ze dziatania
GTC o kluczowym znaczeniu w 2017 r. obejmujg nastgpujace pozycje:

Zakonczenie budowy trzech nieruchomosci Grupy

W marcu 2017 r. Grupa ukonczyta budowe trzeciego budynku kompleksu biurowego FortyOne w
Belgradzie.

We wrze$niu 2017 r. Grupa ukonczyta budowe Galerii Potnocnej, centrum handlowego w
Warszawie.

W grudniu 2017 r. Grupa ukonczyta budowg budynku biurowego Artico w Warszawie.

Rozpoczecie budowy pigciu nieruchomosci Grupy

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa rozpoczeta projekt biurowy w Belgradzie, Green Heart. W
sktad kompleksu wchodza dwa istniejace budynki (GTC Square) ktore zostang gruntownie
zmodernizowane. Trzy nowe budynki beda oferowa¢ 25.500 m kw. powierzchni typu premium.
Catkowita powierzchni najmu kompleksu wyniesie 46.000 m kw.

W marcu 2017 r. Grupa przystapila do realizacji projektu Ada Mall. Centrum handlowe bedzie
obejmowac 34.400 m kw. powierzchni handlowej w Belgardzie.

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa rozpoczeta budowe budynku GTC White House znajdujacego
si¢ w Budapeszcie. Caltkowita powierzchnia najmu budynku wyniesie 21.500 m kw.

W czwartym kwartale 2017 r. Grupa rozpoczeta budoweg biurowca Matrix w Zagrzebiu i Advance

Business Center w Sofii. Budynek Matrix zaoferuje 10.4000 m kw., natomiast Advance Business
Center - 15.600 m kw. powierzchni biurowe;j.

Nabycie i refinansowanie aktywow Grupy



W maju 2017 r. Grupa nabyta udzialy w spotce posiadajacej grunty w Budapeszcie, Wegry
(Kompakt) za taczng kwotg 12.500 tys. EUR. Grupa planuje wykorzystanie gruntu pod budowe
budynku biurowego.

W czerwcu 2017 r. Grupa nabyta grunt w Bukareszcie, Rumunia (Rose Garden Park), za faczna
kwote 10.525 tys. EUR. Na gruncie Grupa planuje wybudowa¢ budynek biurowy.

W lipcu 2017 r. Grupa nabyta Cascade Office Building, biurowiec znajdujacy si¢ w Bukareszcie,
Rumunia, za taczng kwote 3.300 tys. EUR (bez zobowigzan). Budynek zaoferuje 4.200 m kw.
powierzchni biurowej typu premium.

W sierpniu 2017 r. Grupa nabyta grunt w Sofii (Advance Business Park II) w Butgarii za kwote
6.200 tys. EUR. Grupa zamierza wybudowa¢ biurowiec na tym gruncie.

We wrzesniu 2017 r. Grupa nabyta budynek Belgrade Business Center w Serbii za kwotg 36.800
tys. EUR. Kwota 34.800 tys. EUR zostata zaptacona. Pozostala kwota 2.000 tys. EUR zostanie
zaplacona po spetnieniu przez sprzedajacego wskazanych warunkow.

W grudniu 2017 r. Grupa refinansowata kredyt dla centrum handlowego Avenue Mall. Catkowita
warto$¢ kredytu zostata podwyzszona do kwoty 50.000 tys. EUR. Wplywy z refinansowania zostaty
odnotowane w styczniu 2018 r.

W grudniu 2017 r. Grupa refinansowata kredyt dla centrum handlowego Galeria Pdinocna.
Catkowita warto$¢ kredytu zostata podwyzszona do kwoty 200.000 tys. EUR.

W grudniu 2017 r. Grupa nabylta grunty w Zagrzebiu, Chorwacja (przyszte fazy projektu Matrix) za
taczng kwote 12.300 tys. EUR. Grupa planuje wykorzystanie gruntu do budowy budynku
biurowego.

Sprzedaz aktywow Grupy

W dniu 4 maja 2017 r. Grupa sprzedata centra handlowe Galeria Burgas oraz Galeria Stara Zagora
mieszczace si¢ w Bulgarii, zgodnie ze strategia zakladajaca koncentracj¢ na inwestycjach w Polsce i
trzech stolicach panstw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej.

Emisja nowych obligacji i zaciggniecie kredytow korporacyjnych

W 2017 roku Spotka wyemitowata trzyletnie obligacje denominowane w euro notowane na GPW
oraz zaciagneta kredyt Schuldschein o tacznej wartosci 78.604 tys. EUR.

Wybrane dane finansowe

Ponizej znajduje si¢ zestawienie najwazniejszych danych dotyczacych skonsolidowanych wynikow
osiagnietych przez Grupg Kapitalowa w 2017 r.

e Przychody z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej wyniosty 128.737 tys. EUR w poréwnaniu do
120.301 tys. EUR w 2016 r.

e Zysk netto Grupy Kapitalowej wyniost 156.598 tys. EUR w poréwnaniu do 159.575 tys.
EUR w 2016 r.

e lgczna warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych Grupy Kapitatowej wyniosta 1.936.841 tys.
EUR w poréwnaniu do 1.604.675 tys. EUR w 2016 r.

e laczna warto$¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej wyniosta 941.262 tys. EUR w
poréwnaniu do 790.323 tys. EUR w 2016 r.



e Wskaznik LTV (wartosci kredytow do wartosci zabezpieczen) Grupy Kapitatowej wynidst
42,4% na dzien 31 grudnia 2017 r. w porownaniu do 43,3% na dzien 31 grudnia 2016 r.,
przy czym strategia Grupy zaklada utrzymywanie wskaznika LTV na poziomie ok. 50%.

9. Ocena systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego, przestrzegania
obowiazujacych przepisow (compliance) oraz systemu zarzadzania ryzykiem.

W 2017 r. cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu odbyli spotkanie z audytorem
wewnetrznym Spotki, od ktorego otrzymali informacje oraz raport z analizy systemow kontroli
wewngetrznych wykorzystywanych przez Spotke, a takze profesjonalng oceng ryzyka w powyzszym
zakresie. Celem systemdéw kontroli wewnetrznej wykorzystywanych przez Spotke oraz Grupeg
Kapitatowa jest kontrola procedur operacyjnych Spoétki oraz, co za tym idzie, ograniczenie istotnych
ryzyk dotyczacych Spotki.

W marcu 2017 r. Komitet Audytu otrzymat plan audytu wewngtrznego przedstawiony do realizacji
w 2017 r. przez firm¢ Grant Thornton (niezalezng migdzynarodowsa firme audytorska). Audytor
wewngtrzny przeprowadzit nastgpujace audyty:

e Zarzadzanie projektem - Fortyone (Faza 3) oraz Ada Mall;

e Nabycie i inwestycja Advance Business Center;

e Zarzadzanie aktywami — Duna Tower

e Zarzadzanie projektem — White House

e Zarzadzanie projektem — City Gate, Premium Plaza;

e Zarzadzanie aktywami — Galeria Pdotnocna;

e Zarzadzanie projektem — Osiedle Konstancja;

e Dziatalnos¢ leasingowa na Wegrzech (¥);

e Dziatalno$¢ leasingowa w Rumunii (*);

e Dziatalnos¢ leasingowa w Polsce (*);

e Dziatalno$¢ leasingowa w Serbii (*).

(*) powyzsze sprawozdania nie zostaly jeszcze przedstawione.

Na podstawie informacji otrzymanych i poddanych analizie przez cztonkow Komitetu Audytu oraz
Rady Nadzorczej zdaniem Rady Nadzorczej istotne dla Spotki systemy kontroli wewnetrznej oraz
zarzadzania ryzykiem sa na wlasciwym poziomie.

10. Analiza sprawozdania zarzadu z dzialalnosci Spétki w roku obrotowym 2017,
sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2017 oraz propozycji zarzadu
dotyczacej sposobu podzialu zysku wypracowanego przez Spoétke w roku obrotowym
2017.

Rada Nadzorcza Spotki dokonata analizy jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki, ktore
obejmowato:

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.;

e rachunek zyskow i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.;

e sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.;

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.;

e sprawozdanie z przeptywow srodkoéw pienigznych za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.;

e dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r.,



a takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia
2017 r. obejmujace:

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.;
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.;
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow S$rodkoéw pienieznych za rok zakonczony 31
grudnia 2017 r.; oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r.,

a takze zapoznata si¢ z opinig i raportem z badania takich sprawozdan finansowych
przeprowadzonego przez niezaleznego bieglego rewidenta, E&Y Audit sp. z 0.0. z siedzibg W
Warszawie.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ponadto ze sprawozdaniem zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
2016 oraz sprawozdaniem zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej za rok 2016.

W wyniku powyzszej oceny Rada Nadzorcza stwierdzita, ze powyzsze sprawozdania oraz
zestawienia zostaly sporzadzone:
- W sposob rzetelnie i wiarygodnie odzwierciedlajacy wyniki z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe Kapitatowa oraz Spotke w 2017 r. oraz
ich odpowiednie sytuacje finansowe na dzien 31 grudnia 2017 r.;

- zgodnie, w zakresie formy oraz tresci, z obowigzujacymi przepisami prawa dotyczacymi
sporzadzania sprawozdan finansowych, jak réwniez zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unig¢ Europejska.

Na podstawie wynikow powyzszej analizy oraz pozytywnej opinii wydanej przez E&Y Audit sp. z
0.0. w dniu 20 marca 2018 r. w sprawie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 oraz w
sprawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 Rada Nadzorcza
rekomenduje zatwierdzenie przez walne zgromadzenie akcjonariuszy nast¢pujacych dokumentow:

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2017;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2017;
e sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2017,

e sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w 2017 r.; oraz

e propozycja zarzadu dotyczaca Sposobu podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku
obrotowym 2017.

Ponadto zapoznawszy si¢ z rekomendacja zarzadu w sprawie sposobu podziatu zysku w kwocie
663.195 tys. PLN wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2017 potencjalnie
przewidujacym wyplate dywidendy (pod warunkiem przyjecia przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy odpowiedniej uchwaly) jak rowniez zaoferowanie akcjonariuszom mozliwosci
wyboru otrzymania nowych akcji GTC zamiast dywidendy, Rada Nadzorcza niniejszym opiniuje
powyzszy wniosek pozytywnie 1 zwraca si¢ do walnego zgromadzenia akcjonariuszy o podjecie
odpowiedniej uchwaty w sprawie sposobu podziatu zysku w trybie wskazanym powyzej.

Przedstawiajac niniejsze sprawozdanie, Rada Nadzorcza wnioskuje, aby wszystkim jej obecnym i
bylym cztonkom udzielono absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2017.



